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Til generalforsamlingen i  

Trøgstad Sparebank  

 

 

 

Redegjørelse for felles plan for sammenslåing i overdragende bank 

(Trøgstad Sparebank) 

På oppdrag fra styret i Trøgstad Sparebank avgir vi som uavhengig sakkyndig denne redegjørelsen for 
fusjonsplanen datert 1. oktober 2026 mellom Berg Sparebank og Trøgstad Sparebank i samsvar med 
reglene i finansforetaksloven § 12-3 annet ledd jf. allmennaksjeloven § 13-10. Ved sammenslåingen 
overtar Berg Sparebank samtlige eiendeler og forpliktelser i Trøgstad Sparebank mot vederlag i 
egenkapitalbevis utstedt til Sparebankstiftelsen Trøgstad. Styret i hver bank er ansvarlig for 
informasjonen redegjørelsen bygger på og de verdsettelser som er gjort. Vår oppgave er å utarbeide 
en redegjørelse om fusjonsplanen og å uttale oss om vederlaget. 

Den videre redegjørelsen, som er gjennomført i overensstemmelse med de krav som stilles i 
finansforetaksloven § 12-3 annet ledd jf. allmennaksjeloven § 13-10, består av to deler. Den første 
delen angir hvilke fremgangsmåter som er brukt ved fastsettelsen av vederlaget til 
Sparebankstiftelsen Trøgstad. Den andre delen er vår uttalelse om vederlaget. 

Fremgangsmåte ved fastsettelse av vederlaget 

Styret i Trøgstad Sparebank har i sine vurderinger ved fastsettelse av vederlaget basert seg på Norne 
Securities AS vurderinger av bytteforholdet fremlagt i egen rapport, datert 17. september 2026. 
Denne rapporten er basert på Bankenes årsregnskap 2023, 2024 og 2025, kvartalsregnskap per. Q2 
2026 og begrenset juridisk due diligence utført av Advokatfirmaet Selmer AS - og finansiell due 
diligence utført av Ernst & Young AS for overdragende og overtakende bank.  

Med utgangspunkt i de ulike dataene, som har vært tilgjengelig for å fastsette vederlaget, har Norne 
Securities AS benyttet forskjellige metoder for vurdering av bytteforholdet i transaksjonen. De ulike 
metodene er: 

• Verdijustert egenkapital 

• Normalisert resultat 

• Markedsprising 

• Transaksjonsprising 

Bytteforholdet er fastsatt etter forhandlinger mellom Bankene og bygger på en prosess som 
inneholder gjennomgang av Bankenes årsregnskap per 31. desember 2023, 2024 og 2025, 
kvartalsrapport Q2 2026 og en vurdering foretatt av bankenes felles rådgiver, begrenset finansiell 
due diligence og begrenset juridisk due diligence av bankene og gjennomgang av bokført og 
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verdijustert egenkapital, normaliserte resultater, og verifisering mot markedsprising og 
transaksjonsprising. 

Bytteforholdet er basert på en vurdering av bankenes verdijusterte egenkapital og normaliserte 
resultater, mens markeds- og transaksjonsprising er benyttet for å verifisere bytteforholdet. 
Bytteforholdet legger til grunn 80% vekting av verdijustert egenkapital og 20% vekting av 
resultatmodell. 

Sett hen til mer- og mindreverdier i Partenes balanser, samt normalisert resultat basert på analyse av 

historisk resultat justert for engangseffekter, er Partene enige om et bytteforhold på 53,83 % til Berg 

Sparebank og 46,17 % til Trøgstad Sparebank. 

Berg Sparebank og Trøgstad Sparebank har forut for Sammenslåingen en kapitalstruktur bestående 

utelukkende av grunnfondskapital. Partene er enige om at begge banker i forbindelse med 

Sammenslåingen skal konvertere 40 % av grunnfondskapitalen til eierandelskapital og etablere hver 

sin sparebankstiftelse. Egenkapitalbevisene som utstedes i forbindelse med konverteringen skal 

tilfalle de respektive sparebankstiftelsene. 

Som følge av konverteringen skal Berg Sparebank utstede 2 471 663 egenkapitalbevis til 

Sparebankstiftelsen Trøgstad. Egenkapitalbevis som utstedes i forbindelse med konvertering av 

grunnfondskapital skal utstedes til en kurs 137,61 basert på en beregnet verdi tilsvarende virkelig 

verdi.  

Den uavhengig sakkyndiges uttalelse 

Vi har utført vår kontroll og avgir vår uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag          
SA 3802 ”Revisors uttalelser og redegjørelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at vi 
planlegger og utfører kontroller for å oppnå betryggende sikkerhet for at de eiendeler og forpliktelser 
Berg Sparebank skal overta, har en verdi som minst svarer til det avtalte vederlaget, og for å kunne 
uttale oss om vederlaget til Trøgstad Sparebank. Arbeidet omfatter kontroll av verdsettelse av 
vederlaget. Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet og de forutsetninger som 
ligger til grunn for verdsettelsen. Vår kontroll gir etter vår mening et forsvarlig grunnlag for vår 
uttalelse. 

Vi mener at innhentede bevis er tilstrekkelig og hensiktsmessig for vår konklusjon. 

Konklusjon 

Fordelingsnøkkel for fordeling av opphavet til grunnfondskapitalen og utstedelse av egenkapitalbevis 
til Sparebankstiftelsene er 53,83% til Berg Sparebank og 46,17% til Trøgstad Sparebank.  

Vederlaget er 2 471 663 egenkapitalbevis i den sammenslåtte banken utstedt til Sparebankstiftelsen 
Trøgstad pålydende kr 100 til tegningskurs 137,61. 
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Etter vår mening er begrunnelsen for vederlaget til Sparebankstiftelsen Trøgstad på 2 471 663 
egenkapitalbevis i Berg Sparebank, basert på et bytteforhold på 53,83% til Berg Sparebank og 46,17% 
til Trøgstad Sparebank, rimelig og saklig, basert på verdsettelsen av bankene som beskrevet ovenfor. 

 

Oslo, 1. oktober 2026 

Larsson AS 

Eirik Larsson 

statsautorisert revisor 
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Dette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte dataene er 
validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet. 
All kryptografisk bevisføring er innebygd i denne PDF-en for fremtidig validering.

Dette dokumentet er forseglet med et kvalifisert elektronisk segl. For mer 
informasjon om Penneos kvalifiserte tillitstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Slik kan du bekrefte at dokumentet er originalt
Når du åpner dokumentet i Adobe Reader, kan du se at det er sertifisert 
av Penneo A/S. Dette beviser at innholdet i dokumentet ikke har blitt 
endret siden tidspunktet for signeringen. Bevis for de individuelle 
signatørenes digitale signaturer er vedlagt dokumentet.

Du kan bekrefte de kryptografiske bevisene ved hjelp av Penneos 
validator, https://penneo.com/validator, eller andre 
valideringsverktøy for digitale signaturer.

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital 
signatur". De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument." 

Eirik Larsson
Statsautorisert revisor
På vegne av: Larsson AS
Serienummer: EIDNO-BANKID-9578-5992-4-930392
IP: 81.166.xxx.xxx
2026-10-01 06:39:08 UTC

Pe
nn

eo
 D

ok
um

en
tn

øk
ke

l: 
KX

H
E1

-J
7P

W
R-

3B
YU

M
-L

K0
PQ

-B
43

8U
-F

N
U

2N

https://penneo.com/
https://eutl.penneo.com
https://app.penneo.com/validator


 
     
         
         
         
             
                 
            
             
             5vvs/Prlu82VOooVnnnjkfpHEtFNYvEIQXMROMICWzyT/Cx6jcNWxvT3dtG80fbCof5wwip44T2uNy+s79Srgw==
        
         
             
                 
            
             
             sfSr2Z5D+dj/qA9IQ9PmT7/iivb0okW9as0BjQnwL/ULOVX4EGJ3OscGO381aNLXV567jLDZLQNhjeIwTtb/Lw==
        
    
     
     
         
             
        
    
     
         
             
                 
                     2026-10-01T06:39:06Z
                     
                         
                             
                                 
                                 Q7EBM3nda6wMnFemfx1HyfCEgDJmmo7tlyofwYkJA4H+J/KF9fforfVm3xBBKYpC+vfFY6gbg28Ni5IeYEQuUQ==
                            
                             MIGMMHSkcjBwMQswCQYDVQQGEwJESzETMBEGA1UECgwKUGVubmVvIEEvUzEXMBUGA1UEYQwOTlRSREstMzU2MzM3NjYxMzAxBgNVBAMMKlBlbm5lbyBJbnRlcm1lZGlhdGUgUXVhbGlmaWVkIENBIDEyLzIyL1JTQQIUevFzAJDde6c63qb34zXeNW42zX8=
                        
                    
                
                 
                     
                         text/xml
                    
                
            
             
                 
                     
                         
                         
                    
                     
                         
                         
                    
                     
                         
                             
                             
                        
                    
                     
                         
                             
                             
                        
                         
                             
                                 
                            
                        
                    
                
            
        
    
          Sakkyndig redegjørelse fusjon Berg Sparebank okt 2026 OT FFJAI-DXHHW-2M4MG-HV293-58I8U-ZRZ7A SHA-256 ea02c4fa19aee1f9bcacc0ce4cab3ccb981fd551813fbbebe2f220d4af7798d9   Sakkyndig redegjørelse fusjon Trøgstad Sparebank okt 26 OD KXHE1-J7PWR-3BYUM-LK0PQ-B438U-FNU2N SHA-256 4b8ff0aa5fde3413ff2f1401da8266e20cf32c9c328f312435db71ce8c54e080   
     
     
     
         
             
                 
                    body {
    color: #222222;
    font-size: 12px;
    padding: 0px;
    margin: 0px;
    font-family: 'Helvetica', 'Arial', sans-serif;
}

div {
    margin: 0;
    padding: 0;
}

.signing-box-section {
    padding: 2px 0;
    margin: 2px 0;
    margin-top: 0;
    border-top: 1px solid #cccccc;
}

.signing-box-title {
    font-size: 14px;
    font-weight: bold;
    padding: 10px 10px;
}

.signing-box-subtitle {
    font-size: 12px;
    font-weight: bold;
    padding: 5px 10px;
}

.signing-box-list-item .signing-box-subtitle {
    padding: 5px 0px;
}

.signing-box-text {
    font-size: 11px;
    padding: 5px 10px;
}

.signing-box-section-heading {
    font-size: 11px;
    font-weight: bold;
    padding: 5px 10px;
}

.signing-box-small {
    color: #666666;
    font-size: 9px;
    padding: 5px 0;
    padding-top: 10px;
}

.signing-box-list {
    padding: 0;
    margin: 0;
}

.signing-box-list-item {
    padding: 10px;
    margin: 5px 0px;
    font-size: 11px;
    background: #F3F3F3;
}
                
            
             
                 
    Signatur og Aksept

 
     
        Med min signatur aksepterer jeg innholdet i følgende dokumenter, identifisert ved deres dokumentnøkler og kryptografiske hashverdier. Videre aksepterer jeg sluttbrukeravtalen (EULA) for bruk av Penneo Sign:
         https://penneo.com/eula.
    
     
        Penneo er en kvalifisert tillitstjenesteleverandør
    
     
        Denne signaturen vil være en kvalifisert elektronisk signatur i henhold til forordning (EU) nr. 910/2014, endret ved forordning (EU) 2024/1183.
    
     
        Penneo tilføyer kvalifiserte elektroniske segl med kvalifiserte elektroniske tidsstempler til alle underskrevne dokumenter som bevis på deres integritet. For dokumentasjon av sertifikater, retningslinjer og praksiserklæringer, se
         https://eutl.penneo.com/.
    

                 
                     Dokumenter som signeres
                     
                         
                             
                                 
                                     
                                
                                 
                                    Jeg signerer dokumentet " "
                                

                                 
                                     -  på vegne av    som  
                                

                                 
                                     
                                        Dokumentnøkkel:  
                                    
                                     
                                        Dokumentets kryptografiske   hash-verdi:  
                                    
                                
                            
                        
                    
                
            
        
    




 ========================= =============== ================= ==================================================================================== 
  Time                      Name            IP                Activity                                                                            
 ========================= =============== ================= ==================================================================================== 
  2026-10-01 06:38:06 UTC   Eirik Larsson   81.166.xxx.xxx    The document was created                                                            
  2026-10-01 06:38:07 UTC   Eirik Larsson   81.166.xxx.xxx    A signing link was activated for "Eirik Larsson"                                    
  2026-10-01 06:38:07 UTC   Eirik Larsson   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request was sent to "Eirik Larsson" at "eirik.larsson@gmail.com"          
  2026-10-01 06:38:18 UTC   Eirik Larsson   81.166.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                               
  2026-10-01 06:38:19 UTC   Penneo system   81.166.xxx.xxx    The document was viewed                                                             
  2026-10-01 06:38:22 UTC   Penneo system   81.166.xxx.xxx    The document was viewed                                                             
  2026-10-01 06:39:01 UTC   Eirik Larsson   81.166.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                               
  2026-10-01 06:39:09 UTC   Penneo system   81.166.xxx.xxx    The document signing process was completed                                          
  2026-10-01 06:39:09 UTC   Eirik Larsson   81.166.xxx.xxx    The signer signed the document as statsautorisert revisor, statsautorisert revisor  
 ========================= =============== ================= ==================================================================================== 



{"documentKey":"KXHE1-J7PWR-3BYUM-LK0PQ-B438U-FNU2N","version":"1.2","signatures":[{"signTime":"2026-10-01T06:39:08Z","ip":"81.166.xxx.xxx","signerSerial":"EIDNO-BANKID-9578-5992-4-930392","type":"penneo_v2","signerName":"Eirik Larsson","subtype":"bankid.no","organization":null,"signatureLines":[{"role":"statsautorisert revisor","onBehalfOf":"Larsson AS"}],"dataFile":"3fed1327140629e3.xml","validations":[],"nationalIdentity":null,"documentsDigestEntries":[{"digest":"ea02c4fa19aee1f9bcacc0ce4cab3ccb981fd551813fbbebe2f220d4af7798d9","key":"FFJAI-DXHHW-2M4MG-HV293-58I8U-ZRZ7A","algorithm":"SHA-256"},{"digest":"4b8ff0aa5fde3413ff2f1401da8266e20cf32c9c328f312435db71ce8c54e080","key":"KXHE1-J7PWR-3BYUM-LK0PQ-B438U-FNU2N","algorithm":"SHA-256"}]}]}

		2026-10-01T06:40:20+0000




